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La Bolsa de Nueva York alcanzé un nuevo pico a finales de abril de 2019. La pregunta es por
qué si todo indica que una recesion se acerca a los Estados Unidos. Un argumento tiene que
ver con la nueva desregulacion financiera.

Después de la crisis de 1929, en 1934, los congresistas Carter Glass y Henry Steagall
aprobaron una ley para regular las actividades de los bancos e instituciones financieras y
delimitéd geograficamente el espacio operativo de los bancos para que sélo pudieran operar
dentro de ciertos espacios geograficos. Medio siglo después, en 1984, se cred la nocién de
Bancos Demasiado Grandes para Quebrar (BDGQ) para denotar a los bancos y empresas que
dafarian sustancialmente el sistema financiero y el resto de la economia si “fracasaran”, es
decir, si se declararan en quiebra.’ En 1999, Bill Clinton, derogé la ley Glass Steagall
permitiendo a los (BDGQ) crecer mas y hacer inversiones sin importar el riesgo, lo que
alimentd las burbujas inmobiliarias y bursatiles de 2007/2008. Después de la crisis de 2008,
la mas importante desde 1929, los congresistas Christopher Dodd y Barney Frank aprobaron
una ley para volver a regular el sistema financiero lo que afectdé a la rentabilidad de los
bancos, aln bajo el efecto de sus pérdidas en 2008. Cuando el presidente Trump fue elegido,
dos congresistas, Tim Kaine y Mark Warner, propusieron la Ley de Crecimiento Econdmico,
Asistencia Regulatoria y Proteccién al Consumidor (S.2155)% con el fin de desregular lo que la
Ley Dodd-Frank habia hecho.

El cambio principal es que el total de activos necesarios para definir una entidad BDGQ se
multiplicé por cinco, de US$50.000 millones a US$250.000 millones. Bajo la ley Dodd Frank
habia 43 BDGQ, con la nueva ley hay 13 bancos estadounidenses. El Banco de Pagos
Internacionales los denomina Bancos Globales de Importancia Sistémica (G-SIB, por sus
siglas en inglés) y JP Morgan.
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Los Trece Bancos Mayores de Estados Unidos
En miles de millones de US dolares
1 JP Morgan Chase 52,6158
2 Bank of America 52338
3 Citigroup 51,925
4 Wells Farng 51,872
5 Goldman Sachs S057
4] Moroan Stanley 5365
T U.S Bancom 5454
8 TO Bank, M.A. §3an
g PNC Financial Services 5330
10 Capital One 5362
1 The Bank of Mew Yark Mellon 53440
12 Tias §3g2
13 HSBC Bank LUSA 5274

Chase ocupa el primer lugar en ambas definiciones.’ Esto cambia, por ejemplo, los bancos
sometidos a pruebas en el marco del Banco de Pagos Internacionales, las normas de Basilea
114, para la banca en general. Estos consisten en nuevos requisitos de capital y reservas
minimas, limites y minimos de capital, capital social de nivel 1, capital adicional de nivel 1y
2, ajustes reglamentarios y requisitos de revelacion y, por ultimo, analisis de cobertura de
riesgo. El BDGQ es objeto de una estricta supervision bajo estos epigrafes. Otro cambio
significativo es la arbitrariedad de los bancos con menos de 250.000 millones de dédlares en
activos totales para cumplir, entre otras normas, las pruebas de tension y el limite de crédito
de contraparte Unica. Esto deja a las subsidiarias estadounidenses de bancos multinacionales
enfrentando sanciones por su participaciéon en actividades fraudulentas, sin un estricto
monitoreo de riesgos. Entre estos bancos se encuentran Credit Suisse, UBS y Deutsche Bank.
Este ultimo, ademas de estar involucrado en el lavado de dinero ruso, es sefalado como
acreedor del Presidente Trump y sus compafias por aproximadamente US$340 millones que
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aln no han sido pagados.’
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Por su parte, ahora los llamados bancos custodios, los cuatro mayores receptores y
administradores centrales de valores de Estados Unidos (JP Morgan Chase, Citigroup, The
Bank of New York Mellon y State Street Bank) podran calcular su apalancamiento de
diferentes maneras. Esta modificacion permite a estos OTC excluir sus depdsitos en los
bancos de la Reserva Federal, el Banco Central Europeo y los bancos centrales de los paises
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de la OCDE como activos apalancados bajo el argumento de que se consideran de riesgo
cero’. Esto significa que los bancos depositarios necesitan ahora tener menos capital de
Basilea I, Il y lll de Nivel 1 para ser considerados financieramente fuertes.

La Ley de Crecimiento Econdmico, Ayuda Regulatoria y Proteccién al Consumidor representa
un paso atras en la regulacién financiera, pero prepara el terreno para nuevas burbujas
especulativas. El Titulo I, “Mejorar el acceso de los consumidores al crédito hipotecario”,
contribuye a la expansion del crédito a través de la reduccién de la normativa para su
concesion, fomentando la operacidon con derivados financieros de bienes inmuebles.
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Ademas de reducir las restricciones de capital para el complejo bancario, el actual presidente
de la SEC, y ex abogado del Deutsche Bank, ha votado en contra de la regla Volcker. Esta
prohibia a las instituciones de depdésito aseguradas y a cualquier empresa afiliada a una
institucion de depdsito asegurada realizar transacciones por cuenta propia y adquirir o
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retener intereses de propiedad en un fondo de cobertura o un fondo de capital privado, o
patrocinar o tener ciertas relaciones con ellos. Los resultados son una burbuja inmobiliaria y
bursatil de nuevo, sin la dinamica de la economia estadounidense detras de ella, sino la
codicia y la especulacién. Son las burbujas de Trump.

Observatorio Econdmico Latinoamericano, OBELA

Oscar Ugarteche, Larry Vargas
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