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Reino de Espafa: el reto de Sanchez
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El gobierno derechista minoritario del Partido Popular (PP) ha perdido la mocién de

censura en el parlamento espafiol debido a la reciente decisién judicial que condenaba por
corrupcion a funcionarios del PP que recibian dinero de las empresas ilegalmente para
alimentar las arcas de su partido. Rajoy asegurd que no sabia nada al respecto, pero ni los
jueces le creyeron. La mocidn de censura presentada por la oposicidn socialista tuvo el apoyo
de la izquierda radical de Unidos Podemos y de los partidos nacionalistas catalanes y vascos
y logré ser aprobada con los votos en contra del PP y del partido pro-empresarial que le
apoyaba, Ciudadanos.

El dirigente socialista Pedro Sdnchez asumira el cargo de primer ministro de la treceava
mayor mayor economia del mundo y la cuarta de la zona euro. Sanchez, economista, ha
sido ‘asesor politico’ en el Parlamento Europeo. Es decir, nunca ha tenido un trabajo normal
en su vida. La tesis doctoral de Sanchez se titulaba “La nueva diplomacia econdmica
europea”, en la que, al parecer, Sanchez abordaba la relacidn entre el estado y el sector
empresarial y cémo los politicos deben participar en la ‘diplomacia econémica’, es decir,
cdmo el estado espafiol se involucra en sus relaciones con una entidad supranacional como
es la Union Europea. Ahora Sanchez pondra a prueba en la practica su tesis.

Accede a la presidencia de un gobierno socialista minoritario que depende de los votos de
Podemos y los nacionalistas. Y se enfrenta a muchos desafios econdmicos que el PP habia
sido incapaz de resolver. Como sostuve durante las elecciones generales de 2016 (en las
que Rajoy perdidé su mayoria en el Congreso de los Diputados), antes de la Gran Recesion el
crecimiento econdmico en Espafia se habia debido en gran parte a la inversiéon inmobiliaria,
que es improductiva en términos capitalistas.

El tan cacareado auge econdmico de Espafa tuvo un crecimiento real anual del 3,5% durante
la década de 1990, pero dej6é de apoyarse en la inversion productiva industrial y las
exportaciones en la década del 2000 y se convirtié en una burbuja de la vivienda y el crédito
inmobiliario, como le ocurrié también al ‘tigre céltico’ irlandés. Como lo explicé el FMI: “El
periodo pre-crisis se caracterizé por la disminucién de la productividad del capital, medida
como volumen de produccién por unidades de capital social, tanto en términos absolutos
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como en relacién a la media de la zona euro. Esto fue asi porque el capital se desplazé a
sectores no transables, en particular, la construccion y los bienes raices, que se caracterizan
por una mayor rentabilidad, pero con rendimientos marginales inferiores. Por el contrario, la
inversién en tecnologias de la informacidn y de la comunicacidn o en propiedad intelectual se
mantuvieron por debajo de la de otros paises de la zona euro”.

Desde el final de la Gran Recesion las cosas han mejorado para el capital espafiol sélo
gracias a mantener deprimidos los salarios reales y el emplear mano de obra barata en vez
de hacer inversiones en nuevas tecnologias para aumentar la productividad. La formacion
bruta de capital fijo esta todavia muy por debajo de los niveles previos a la crisis. Y esto
incluye todas las inversiones, privadas y publicas. La inversién productiva se ha recuperado
aln menos.
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De hecho, la tasa de inversion espafola en relacién con el PIB ha caido mucho mas en
comparacién con las tasas anteriores a la crisis que la de sus rivales en la UE.
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iPor qué es asi? Como escribi en mi libro, La Larga Depresion, el talén de Aquiles del
capitalismo espafiol es la caida a largo plazo de su rentabilidad. Todos los analisis de la
rentabilidad del capital espafiola revelan la misma caida a largo plazo. Aqui incluyo el indice
AMECO calculado por mi, pero en nuestro préximo libro (Carchedi, Roberts), “El mundo en
crisis”, Juan Pablo Mateo proporciona un analisis mas global que confirman la version
AMECO. Y Maito, Esteban, en “La fugacidad histérica del capital. La tendencia decreciente de
la tasa de ganancia desde el siglo XIX"” también esta de acuerdo.
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La recuperacién de la rentabilidad desde el final de la Gran Recesion ha sido modesta. La
tasa de ganancia estd todavia un 7% por debajo de la de 2007. Y eso a pesar de los enormes
recortes en el gasto publico, la caida del empleo y los salarios.

Cito del ultimo informe del FMI sobre Espafna: “Desde 2009, el desempleo ha disminuido para
todos los grupos de edad, pero sigue siendo mas alto que antes de la crisis y afecta de
manera desproporcionada a los trabajadores poco cualificados Los parados mas de un afio
representan aproximadamente la mitad de los desempleados. El empleo a tiempo parcial no
deseado sigue siendo alto, muy por encima de la media de la UE. Mas de una cuarta parte de
los trabajadores solo tienen contratos temporales. Y la tasa de empleo temporal entre los
jovenes esta por encima de su nivel anterior a la crisis “.
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Por otra parte, Espafa registro el crecimiento del salario real mas bajo de todos los paises de
la UE en 2017, es decir, jcero! Y este afio, el crecimiento del salario real sera negativo: sélo
los trabajadores italianos y britanicos van a sufrir una caida mayor.
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Aunque la ‘austeridad’ en forma de recortes en el gasto publico, impuestos mas altos y los
excedentes presupuestarios (antes del servicio de los intereses de la deuda) se frend en
2015, el Estado tiene una enorme deuda acumulada desde el imprudente y corrupto rescate
del sistema bancario en Espafia. Segun el FMI, las necesidades anuales de financiacién bruta
son las mas altas de la zona del euro ... incluso mas altas que las de la endeudada Italia.
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No es de extrafiar, como reconoce el FMI que “después de la crisis, el crecimiento potencial
se prevé que siga siendo moderado, con una tasa de inversién mas baja.”

Esta larga depresidn también ha comenzado a romper el estado espafiol, como ha puesto de
manifiesto la no resuelta crisis separatista catalana del afo pasado. Los gobiernos
autondmicos de Espafia estan profundamente endeudados y sin embargo se les pide que
hagan grandes recortes de gastos. Por eso las autonomias mas ricas con sus propios
intereses nacionalistas, como Cataluiia y el Pais Vasco, han estado agitando a favor de su
separacion de Madrid. El gobierno Sanchez depende de sus votos.
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No necesito cambiar lo que dije en mi nota de 2016: “La depresion espariola es el resultado
del colapso de la inversion capitalista. Para revertir esto se requiere un fuerte aumento de la
rentabilidad. Hasta que la inversion se recupere, la depresion no terminara. Y existe la
probabilidad de una nueva recesién econdmica en Europa, mientras la direccién politica del
capitalismo espariol se divide, sin saber qué hacer “.

Michael Roberts

es un reconocido economista marxista britanico, que ha trabajador 30 afios en la City
londinense como analista econdmico y publica el blog The Next Recession.
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