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La nueva légica de los bancos demasiado grandes para quebrar
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La quiebra de Lehman Brothers, en 2008, puso de relieve la insuficiencia regulatoria tanto del
sistema financiero nacional en EEUU como en el sistema financiero internacional. A 10 afios
de la crisis, estas deficiencias alin no se han corregido, facilitando que los bancos obtengan
ganancias a través de actividades fraudulentas que son multadas pero no criminalizadas.

(Tabla 1).
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¢Qué motiva a los bancos a operar violentando las leyes y regulaciones existentes?
Principalmente la busqueda de ganancias y la compensacion por las pérdidas resultado de la
crisis del 2008. Esto ha hecho que los controles internos pasen por alto este tipo de
actividades. Las multas representan un monto menor en comparacion con las ganancias
obtenidas en las operaciones fuera de la ley. Basilea Ill no mira las grietas en el sistema
financiero que representan estas operaciones de inversion de los Bancos Demasiado Grandes
para Quebrar (BDGQ). Estamos ante un aparato financiero con algunas instituciones que
pueden y otras que no pueden quebrar y hacen lo que quieren.[1]

Las operaciones ilicitas representan para los BDGQ ganancias extraordinarias, sin embrago
esto no se aprecia en el precio de sus acciones, en declive desde la crisis del 2008 (Grafico
1). Aparentemente los BDGQ actian de manera mafiosa, en colaboracién con sus pares,
donde el negocio no es otorgar créditos, sino realizar actividades ilegales junto con otros
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bancos pares con miras de obtener beneficios econémicos extraordinarios y luego pagar la
multa.[2] (ver tabla 1)

Figure 1. Price of the shares of selecied banks, 2002-2009 (USS)
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El papel de capo de la mafia de la banca europea esta representado por Deutsche Bank que,
con 25 multas, continta acumulando infracciones (Tabla 2). Sélo en 2016, el banco aleman
pagd US$ 7,200 millones, después de ser reducida su multa a la mitad,[3] por el que fuera su
abogado y que ahora se desempefia como presidente de la Comisién de Bolsa y Valores
(SEC, por sus siglas en inglés) en el gobierno de Trump. Ademas, recientemente se le asocia
con el fraude de impuestos Cum-Ex en Europal[4] y con lavado de dinero junto con Danske
Bank[5], delitos por los que aln no se ha aplicado su respectiva multa y, por tanto, alin no se
contempla en la Tabla 2. Muchos menos se contempla una acusacién penal.

Incluso Al Capone fue encarcelado por evadir impuestos y cometer fraude, pero ningun
funcionario de Deutsche Bank ha sido castigado penalmente. En EEUU se limitan a multar y
en Europa, ni siquiera a eso. Ahora que su abogado en Wall Street ha sido nombrado
presidente del SEC merecen menos multas.
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Table 2. Deutsche Bank primary offenses (2000-2018)

Violation Penalty Total (us) | Record
Investor protection
violation $212,672,683 9
Inl;er_ut m_h benchmark $1,951,600,000 5
manipulation
Toxic securities abuses £0.472,300,000 4
Tax violations £679,6569,1563 3
Securities issuance or
trading viclation $103,200,000 2
Data submission
deficiencies $4,150,000 2
Banking viclation 58,000,000 1
Anti-moneyJaundering
deficiencies $41,000,000 !
Accounting fraud or
deficiencies $3,000,000 1
Energy market
manipulation $1,670,000 1

Total 512,314,579,153)

Source: OBELA with data Good Jobs First
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La crisis financiera de 2008 fue producto de la creacion de valores téxicos operados
internacionalmente y respaldados en hipotecas basura, impagas en EEUU. Sin embargo, la
impunidad ante este modo de operacidon muestra que no hay aparato juridico para castigarlo
penalmente, ni voluntad. La crisis del 2008 fue impulsada por decisiones de la direccién de
los bancos y por el comportamiento y la supervisién que, con el mantra de ganar-ganar,
ignoraron los problemas y abusaron de la confianza de los depositantes e inversionistas.

Los operadores financieros son conocidos como “tomadores de riesgo”; término que abarca
desde directores financieros, miembros de la junta ejecutiva, hasta cualquier persona que
asuma “riesgos” en nombre de la institucién. Su rol en la empresa es compensado con un
salario y una bonificacion anual. Por ejemplo, el CEO de Credit Suisse, gand en 2018 US$
10.26 millones[6] premiado aunque el banco haya registrado una pérdida en 2017 de 983
millones de francos suizos, equivalentes a US$1,005. Por su parte, Christian Sewing CEO de
Deutsche Bank, tuvo una compensacion para el 2017 de 2.9 millones de euros[7], aunque el
banco pagara una multa ese afo de casi US$7 mil millones y el precio de sus acciones estén
en el piso. Es verdad que con su abogado en el SEC, logré que le rebajaran la multa de US$
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14,000 millones a la mitad en el 2017.

Figure 1. Average pay for significant risk takers at
Euvropean banks, 2017 [U55)
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La interrogante es si esta nueva forma de operar rompiendo la ley y pagando multas, es el
nuevo normal y si los bancos demasiado grandes para quebrar saben también que son
demasiado grandes como para que les pase nada en los tiempos en que el Estado no puede
intervenirlos, como deberia, sin duda. Aparentemente estan por encima del cddigo penal.
Mientras tanto el precio de sus acciones es una fraccién de lo que fue en el 2008 sin visos de
recuperacion.

Oscar Ugarteche, investigador titular Instituto de Investigaciones Econdmicas, UNAM
SNI/CONACYT, Coordinador del proyecto OBELA (www.obela.org).

Larry Vargas, benemérita Universidad Auténoma de Puebla, proyecto OBELA
(www.obela.org).

Fuente: https://www.alainet.org/es/articulo/198056
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