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Una constante de este gobierno que apenas comienza, ha sido el sehalamiento de
indicadores macroecondmicos altamente preocupantes, tales como la alta inflacidn, la
acelerada devaluacién de la moneda, el alto costo del délar y la constante elevacién de la
tasa de interés, que presagian una fuerte desaceleracién econémica y la iniciacién de una
profunda crisis econdmica en el futuro préximo.

Segun los diferentes analistas que opinan en algunos de los medios de comunicacién escritos
y no escritos y en noticieros nacionales, el directo causante de estas malas noticias
macroecondmicas ha sido el gobierno nacional presidido por el Presidente Gustavo Petro,
pues las declaraciones de algunos de sus funcionarios han sido desacertadas o por que las
propuestas politicas y las reforma presentadas al parlamento, implican profundos cambios en
las practicas politicas tradicionales, afectando a diferentes sectores de altos ingresos y del
gran capital, que supuestamente reaccionaran abandonado las actividades econdmicas en el
pais y relocalizando la inversion extranjera en otras latitudes.

Estas opiniones pueden explicar comportamientos de corto plazo para algunos de los actores
econdmicos, pero no logran identificar las razones de largo plazo que son el fin Ultimo y
fundamental que dilucidan los malos guarismos de los indicadores macroecondémicos, pues
ellos, basicamente, reflejan situaciones del mediano y largo plazo y no situaciones
coyunturales. Es decir, aunque en el corto plazo las decisiones gubernamentales afectan la
situacién macroeconémica del pais, son otras decisiones tomadas con anterioridad las que
realmente explican la situacion actual de los indicadores que afectan la actividad econdmica
y la estan condicionando en el futuro préximo.

Un tema de recurrente discusién ha sido el acelerado cambio en el indicador del nivel de
precios que se traduce en la mediciéon de inflacién que afecta a la totalidad de los actores
econdmicos, pero que golpea con mayor intensidad a los sectores de menor ingreso y con
especial fuerza a los asalariados, que se ha puesto en evidencia en las recientes
negociaciones sobre el salario minimo. Los analistas registran las estadisticas, evalUan sus
efectos, pero callan sus origenes, pues él se encuentra en decisiones tomadas en el pasado y
que ahora estamos asumiendo.
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Sin discusion publica alguna, en el anterior gobierno de Ivan Duque, hubo una emisién de
dinero sin respaldo en la actividad econdmica por cerca de 61 billones de pesos, que
entraron al torrente econdmico, con el objeto de paliar los efectos de la pandemia, que se
canalizaron a través del sector financiero, lo que generd utilidades a dicho sector e
incremento el consumo, en un momento donde se presentd una caida en la actividad
econdmica, lo cual, como ensefia la teoria monetaria y macroeconomia elemental, se traduce
en elevacién constante de precios en el mediano y largo plazo, pues al existir mas dinero en
circulacién y menos bienes y servicios en el mercado, ello se expresa en la elevacion de
precios que hoy soportamos y que no es el producto de las decisiones del actual gobierno
sino el resultado de la imprevisidn macroecondmica del anterior gobierno. No son las
politicas del actual gobierno los que generan la inflacion, sino el exceso de moneda en
circulacién que forjo6 el anterior gobierno, lo que hace que el nivel general de precios crezcay
afecte la totalidad de la actividad econdmica en el pais, y genere las expectativas
especulativas de que se han venido registrando en la economia.

Otro tema recurrente ha sido el acelerado crecimiento del precio del délar y de la
devaluacion, lo que ha llevado a tener una tasa de cambio que ha rozado en varias ocasiones
el techo de los $5.000 pesos por délar, con los muy negativos efectos que esta situacion
tiene para el pais y, en especial, para los bienes importados, en un momento en el que el
pais ha perdido su soberania alimentaria y su dindmica econdmica interna, como producto de
la excesiva dependencia de la economia extractivista y de la reduccién de la actividad
industrial, agroindustrial y agropecuaria en el pais.

La explicacion mas presentada ha sido que el ddlar crecié como efecto de declaraciones
infortunadas de la ministra de minas, que en algo deben haber afectado, pero que fueron
rapidamente aclaradas por el ministro de hacienda y por las decisiones presidenciales sobre
el tema. Asumir que unas declaraciones tienen esos efectos, es querer desviar la atencidn
sobre los verdaderos origenes de esta situacién, que se encuentra en eventos econémicos
del pasado reciente.

Una situacién que ha pasado sin discusién ha sido la pérdida en la calificacion del grado de
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inversion que tuvo el pais en 2021, donde las calificadoras de riesgo bajaron la calificacién
del pais, por dos razones que no han sido superadas: por el incremento del déficit fiscal que
hoy es mayor al 7% y de una deuda publica de mas del 62%, ambas herencias del manejo
macroecondmico del anterior gobierno. El resultado inicial de tal situacién es la subida de las
tasas de interés para la deuda nacional, lo que implica mayores esfuerzos de todos para su
pago; el sequndo efecto es la reduccion del flujo de recursos para inversion y/o deuda por
parte de inversores internacionales, que hace que se produzca una elevacion permanente y
continuo del precio del délar, lo que explica las tendencias de devaluacidn que hoy
soportamos. Nuevamente, no son las decisiones actuales las que afectan las condiciones
macroecondmicas, sino las tomadas en el pasado, que aun hoy soportamos como el déficit
fiscal y la deuda externa, las que estan definiendo el comportamiento de la divisa
norteamericana en nuestro pais.

Pero alin mas, este proceso de pérdida del grado de inversion, solo se supera si resolvemos
y/o reducimos de manera sensible el déficit fiscal y ello s6lo se logra con mayores ingresos
fiscales, lo cual justifica plenamente la reciente reforma fiscal. La pregunta es si los nuevos
recursos fiscales deben ser aportados por los que obtienen mayores ingresos, con base en
impuestos progresivos, donde el que tiene mas paga mas, o si debe ser aportado por las
clases medias y los trabajadores, a través de impuestos regresivos, como los que pretendia
el exministro Carrasquilla. La decisién aprobada por el actual congreso, es que el déficit fiscal
y las nuevas inversiones sociales, se deben pagar con impuestos progresivos que
contribuyan con la reduccién de la desigualdad social y econdmica existente en el pais y asi
establecer las condiciones para recuperar la confianza de los mercados internacionales y
recuperar el grado de inversion, que solo se lograra en el mediano plazo.

Un tema intimamente vinculado con la necesidad de obtener nuevos recursos fiscales ha sido
las decisiones sobre el manejo de las regalias en el pais. La explicacién entregada por los
analistas de los medios de comunicacion, sefialan que éstas disminuiran como efecto de las
politicas energéticas implementadas por el gobierno nacional y ello afectara la salud
financiera de la nacion y las regiones. Pese a esos reclamos, se debe sefialar que, dados los
precios internacionales del petréleo, el carbén, el gas y el oro y pese a la necesaria iniciacion
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del cambio de matriz energética que debe darse en el pais, el préximo afio no se veran
afectadas las regalias y, por el contario, de contar con un manejo cuidadoso de las mismas,
éstas deberan contribuir a superar el déficit fiscal heredado del gobierno Duque y apoyar la
busqueda de recuperar el grado de inversion para el pais, condicion que se ha vuelto
indispensable para resolver el manejo del precio del délar en el pais.

Como bien lo sefiala M. Keynes, el manejo de la tasa de interés interna es una variable basica
del manejo macroeconédmico de una nacion. La impresionante subida de la tasa que se ha
realizado en el Ultimo afio por parte de la Junta del Banco de la Republica, que ha subido en
mas de 1.000% la tasa en estos Ultimos 12 meses, buscando contener el consumo y asi
inducir una restriccion en los precios, no solo es inadecuada, pues no identifica la fuente de
la inflacién como se identificé anteriormente, sino ademas es un aliciente para la elevacion
del desempleo, pues impide que se puedan realizar nuevas inversiones como producto del
valor intrinseco del dinero que limita la capacidad de generar un nivel minimo de rentabilidad
para los inversionistas.

Si se quiere reducir las expectativas inflacionarias, se debe promover la inversion productiva
en la agricultura, la agroindustria y la industria y ello se logra con mas crédito a menor costo
y no menos crédito a mdas costo como sucede actualmente. Con estas politicas llegaremos a
la anunciada crisis de crecimiento que sus propias politicas monetarista y neoliberales estan
promoviendo, para asi poder sefalar al gobierno del cambio, encabezado por el presidente
Petro, como el responsable del propio desastre que han incubado y llevado a cabo con
politicas que solo le sirven al sistema financiero y al gran capital en contra de las propuestas
de apoyo a la economia popular y comunitaria que se propone en el Plan Nacional de
Desarrollo que se ha empezado a discutir y promover con los dialogos regionales vinculantes.

La politica macroecondémica en éste, el gobierno del cambio, no puede desconocer el legado
discutible que ha recibido, tiene que generar las condiciones para resolver el manejo
irresponsable y poco claro de las finanzas publicas que se hizo en el pasado y no puede
sacrificar las expectativas de transformacién del aparato productivo que necesitamos todos,
para que el crecimiento no se estanque y se genere, no a partir de la acelerada acumulacién
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del sector financiero y del gran capital como se ha hecho en el pasado, sino con base en la
democratizacién de oportunidades tanto sociales como regionales, como se propone en la
actualidad.
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