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La economia de Estados Unidos: un gigante con pies de barro
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Expertos en temas econémicos han sefialado que uno de los factores que contribuyd al
reciente desplome de los mercados financieros mundiales fue la disminucién de la capacidad
de la economia de Estados Unidos para generar empleo. Sin embargo, la principal economia
del mundo occidental enfrenta dificultades mucho mayores que explican la pérdida de
dinamismo en la creacion de empleo. Aunque las tasas de desocupacion han sido
relativamente bajas en Estados Unidos, la calidad de los empleos y el deterioro en los
ingresos de los trabajadores son el resultado de politicas monetarias, crediticias y fiscales
que han puesto el presupuesto publico al servicio de ldgicas especulativas. La deuda publica
impagable sigue creciendo y se ve exacerbada por una politica militarista frenética que
beneficia a los grupos financieros que controlan el complejo industrial-militar del pais.

El presupuesto del gobierno federal en un déficit recurrente

Durante la vigencia fiscal del afio 2023 los ingresos del gobierno federal central fueron de
US$4,4 billones, mientras que sus gastos fueron de US$6,1 billones generado un déficit de
aproximadamente US$1,7 billones[i].
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El comportamiento deficitario de las finanzas publicas de los Estados Unidos ha sido
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recurrente desde finales de la década de los afios 90, con la excepcidén de los primeros afos
de la década del 2000, cuando se registré un superavit. La economia estadounidense, al igual
que muchas otras en el mundo, incluida la colombiana, ha caido en una especie de rollover,
un proceso en el que se emiten continuamente nuevos bonos para pagar la deuda existente.
En este ciclo, los compradores de los nuevos bonos estan, en esencia, financiando el pago de
los bonos que estan a punto de vencer. Este proceso de emision y vencimiento de bonos se
ha convertido en un ciclo continuo que los gobiernos utilizan para financiarselii].

Growing federal deficits

The budget deficit for the federal fiscal vear ended Sept. 20 grew to nearly 51,7 trillion from 51,38 trillion in fiscal

2022 It was the largest annual budget shortfall ever recorded outside of the Covid-19 pandemic years.

Source: US. Treasury Department | Reuters, Oct. 20, 2023

La carga fiscal recae en los trabajadores, los beneficios en las corporaciones

Pero esta locura estd llegando a su fin debido a la incapacidad de la economia para generar
capacidad de pago, en gran parte por la creciente participacién de los gastos financieros y de
defensa en el presupuesto federal. Mientras tanto, los gastos en areas cruciales para el
crecimiento de la productividad econémica, como el transporte, el desarrollo regional, la
educacion y el adiestramiento para el empleo, son marginales. En contraste, el pago de
intereses y los gastos de defensa, de los cuales se benefician los grupos financieros de Wall
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Street y la City de Londres, representan casi una cuarta parte del presupuesto, superado solo
por los gastos en seguridad social. Estos Ultimos se estan volviendo insostenibles debido al
deterioro de la economia fisica, particularmente en infraestructura de transporte, como el
ferroviario, y en el fomento de sectores productivos estratégicos como las manufacturas.
Ademas, el sistema de seguridad social y de salud en los Estados Unidos es un lucrativo
negocio controlado por grandes corporaciones de seguros y reaseguros, lo que agrava la
situacidn al priorizar las ganancias privadas sobre el bienestar publico.

SPENDING A5 A PERCENTAGE OF THE 2023 BUDGET
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En 2023, los principales programas de prestaciones sociales, como la Seguridad Social,
Medicare, Medicaid, Obamacare y otros programas de atencién médica, consumieron el 50%
de todo el gasto federal. El pago de intereses de la deuda y los gastos de defensa
representaron el 24% del presupuesto, mientras que el seguro de desempleo se llevé el 18%.
En contraste, la inversién en infraestructura econédmica y social, que a largo plazo deberia
garantizar la viabilidad de los gastos sociales, se ha desplomado a menos del 8%.

En 2023, los impuestos sobre la renta de las personas fisicas representaron el 48,5% de
todos los ingresos federales, seguidos por los impuestos sobre la ndmina, que aportaron el
34,9%. En contraste, los impuestos de las empresas solo representaron el 11,4% del total de
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ingresos. Esto sugiere que la politica fiscal en lo que se considera el templo de la democracia
liberal occidental se centra en gravar a los trabajadores para transferir riqueza a los mas
ricos, un fendmeno que podria describirse como una versién invertida de Robin Hood, figura
legendaria del folklore inglés conocido por robar a los ricos para dar a los pobresiii]

FPERCENT OF ALL REVENLIES FOR FEDERAL GOQWVERNMENT, 2023
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El cancer de la deuda ha hecho metastasis

La deuda publica del gobierno federal de los Estados Unidos, que se acerca a los 35 billones
de ddlares en 2024, se ha convertido en un cancer financiero que amenaza la estabilidad
econdmica global. Esta exorbitante cifra, producto de décadas de politicas de endeudamiento
irresponsable, ha generado un circulo vicioso: para pagar los intereses de una deuda cada
Vez mayor, se recurre a nuevos préstamos, lo que a su vez incrementa la deuda. Los gastos
militares desmesurados y otros gastos improductivos han sido los principales impulsores de
este endeudamiento crénico, socavando la capacidad del pais para invertir en
infraestructura, educacion y otros sectores clave para su desarrollo a largo plazo[iv]
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Deuda del gobierno federal de los Estados Unidos en billones
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Debido al creciente gasto federal en actividades que no generan retorno a las finanzas
federales, la deuda federal en manos del publico ha alcanzado su nivel mas alto desde la
Segunda Guerra Mundial. Durante ese conflicto, Estados Unidos experimentd un enorme
aumento de su deuda publica para financiar el esfuerzo bélico. Sin embargo, tras la guerra,
se inicié un periodo de reduccién de la deuda como porcentaje del PIB, gracias al
extraordinario desarrollo de las manufacturas y al progreso cientifico y tecnolégico, que
incluyd proyectos emblematicos como el programa espacial de la NASA.

Este proceso de reduccion se vio interrumpido por varios factores, como la Guerra de Corea,
y a partir de la década de 1970, la deuda publica de Estados Unidos comenzd a crecer de
manera mas sostenida, impulsada por eventos como la guerra de Vietnam y la crisis
energética de los afios 70. Estos factores, junto con otras circunstancias econdémicas y
politicas, como la decisidon del 15 de agosto de 1971 de Richard Nixon de romper el sistema
de reservas de oro al desvincular el délar del oro, permitieron que la especulacién tomara
control del sistema financiero, lo que ha provocado un aumento continuo de la deuda publica,
un fendmeno que persiste hasta hoy. Para este afio la deuda del gobierno federal va a
superar el 100% del PIB y las proyecciones prevén que seguira aumentando esta relacion.[v]
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Cada nifio estadounidense que nazca este afio comenzara su vida con una deuda aproximada
de casi 83,000 dolares (alrededor de 330 millones de pesos colombianos) con los bancos.

¢Quiénes son los principales tenedores de los bonos del Tesoro?

Aunque el total de la deuda publica estadounidense excedia los 33 billones de ddlares a
finales del 2023, los bonos del Tesoro emitidos por el Departamento del Tesoro de los
Estados Unidos ascendian a casi 26 billones de doélares. El principal grupo tenedor de deuda
estadounidense son paises extranjeros. Estos han pasado de representar el 42% del total de
la deuda en 2013 al 29,5% (dato del tercer trimestre de 2023). Los dos principales paises
tenedores de bonos de deuda de Estados Unidos son Japdn y China, con un 14,4%[vi]. China
ha reducido su posicidon en deuda soberana estadounidense en un 33% durante los ultimos
seis afos, en linea con el proceso de desdolarizacidon que estd impulsando dentro del marco
de los BRICS.
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La desdolarizacién y el nuevo sistema monetario global: un proceso irreversible

La reduccién de la posicién de China en deuda soberana estadounidense es un hecho
relevante con multiples implicaciones para la economia global. Este movimiento busca
reducir los riesgos ante un inevitable desplome del sistema del délar, la diversificacion de las
reservas internacionales, y un fortalecimiento de las relaciones econdmicas entre los paises
emergentes. Esta reduccion se enmarca dentro de un proceso mas amplio de desdolarizacién
que China esta impulsando junto con otros paises miembros de los BRICS (Brasil, Rusia, India,
China y Sudafrica). El objetivo es disminuir la dependencia del délar estadounidense en las
transacciones comerciales internacionales y reducir la influencia de la politica monetaria
estadounidense en sus economias. Este proceso de ir disminuyendo la tenencia de bonos del
tesoro de Estados Unidos por parte de China debilitara al dolar y fortalecera las opciones de
configurar un nuevo sistema monetario internacional que ya tiene sus bases en el Nuevo
Banco de Desarrollo de los BRICS y los mecanismos financieros de la Iniciativa de la Franja y
la Ruta como el Banco Asiatico de Inversion en Infraestructura (AlIB), el Fondo de la Ruta de
la Seda, y los Bonos de la Franja y la Ruta que ha emitido China denominados en diversas
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monedas para financiar proyectos de la IFR.

[i] https://www.federalbudgetinpictures.com/federal-revenue-vs-spending/

[ii]
https://www.reuters.com/world/us/us-budget-deficit-jumps-23-nearly-17-trillion-social-security
-health-costs-rise-2023-10-20/

[iii] https://www.federalbudgetinpictures.com/revenue-sources/

[iv]https://es.statista.com/estadisticas/634511/niveles-de-deuda-publica-en-estados-unidos/#
:~:text=Deuda%20p%C3%BAblica%20de%20Estados%20Unid0s%20de%201990%20a%2020
23&text=La%20deuda%20p%C3%BAblica%20estadounidense%20ha,de%2033%20billones%
20en%202023.

[v] https://www.federalbudgetinpictures.com/public-debt-high/

[vi]
https://www.expansion.com/blogs/blog-jsq/2024/02/16/quien-comprara-la-deuda-americana.h
tml#:~:text=L05%20d0s%20principales%20pa%C3%ADses%20inversores,total%20de%20la
%?20inversi%C3%B3n%?20extranjera.

Carlos Julio Diaz Lotero

Fotot tomada de: The White House
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