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Como continuacidn del programa de investigacion sobre Las desigualdades en Colombia,
iniciado como una primera etapa con el libro de los autores: La dinamica de las
desigualdades en Colombia (2019), el propdsito de esta Nota es mostrar los patrones de
desigualdad de la Riqueza y el Ingreso de las Personas Juridicas - empresas, con base en
datos de declaraciones de renta presentadas ante la Dian. En esta Nota se hace énfasis en
las Personas Juridicas ricas del pais, especialmente las mas ricas (sub-deciles 1-10 del decil
10, esto es, el 10% de las PJ consideradas las mas ricas) y las aqui denominadas superricas
(sub-deciles 1-10 de sub-decil 10 del decil 10, es decir, el 1% de las P) mas ricas) y super
superricas (el 0.1% de las P) mas ricas), por su preponderancia en el conjunto de las Personas
Juridicas.

Uno de los rasgos histéricos de la economia colombiana, es la alta concentracién de los
Ingresos Brutos declarados por las Personas Juridicas - empresas (Grafico 1).
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Ahora bien, dada la evolucidon de los Ingresos, los elevados niveles de concentracién y el poco
peso del Impuesto sobre la Renta en el Ingreso Bruto declarado (Grafico 2), es que no resulta
sorprendente la reproduccion de una sustancial concentracion de la Riqueza de las P) en el
pais.

Grafico 2. Evolucidn del Ingreso Bruto de las Personas Juridicas [% del PIB] y la Tarifa Efectiva
del Impuesto a la Renta (Impuesto recaudado / Ing. Brutos) [%].
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Fuente: DIAN. Célculo de los autores

Para comenzar con una aproximacion a la distribucion de la Riqueza es de destacar el
elevado grado de concentracion del Patrimonio Bruto de las Personas Juridicas (en adelante
PJ) en 2017 con un indice Gini de 0.9752, debido a la muy alta concentracion en el decil 10
de las P) ricas -con un indice Gini del 0.9093 y con una participacion predominante de hasta
el 95.40% del Patrimonio Bruto total de las PJ-, y a los muy bajos indices de concentracion y
participacién de los demas deciles -con indices menores del 0.2658 y participaciones
inferiores al 2.50%- (Cuadro 1).



ComomAEY
7 La desigualdad de la Riqueza y los Ingresos en las Personas Juridicas

de Colombia
Cuadro 1. Indice de Concentracién Gini del Patrimonio Bruto, Liguido y Pasivo
delas Empresas en 2017
Patrimonio Bruto Pasivos Patrimonio Liguido

Decil Gini Participacion Gini | Participacion Gini Participacion

1 0.6199 0.00% 0.00% 0.00%

2 02658 0.00% 0.00% 03918 0.00%

3 0.1705 0.00% 0.7358 0.00% 02005 0.00%

4 0.136 0.10% 0.3066 0.00% 0.146 0.00%

5 01137 0.10% 0.1954 0.00% 0.128 0.10%

& 01111 0.30% 0.1547 0.10% 0.1158 0.20%

7 0.1118 0.50% 0.1428 0.30% 0.1176 040

&8 0.123 1.10% 0.14594 0.80% 0.1289 0.90%

9 0.1681 2.50% 0.188 2.10% 0.1625 2.10%

10 0.9093 95.40% 0.9204 96.70% 0.9079 96.30%
TOTAL 0.9742 100.00% 0.9819 100.00% 0.9743 10:0. 00%

Fuente: DIAN_Cilodo de los autores.

Un comportamiento estrictamente similar se observa en el caso del Patrimonio Liquido -como
Patrimonio Bruto neto de Endeudamiento-, incluso con una mayor preponderancia del decil
10 de la PJ ricas en el caso del Endeudamiento -con indice Gini de 0.9204 y participacion del
95.40%-.

Asi, entonces, la importancia nuclear de las P) ricas resalta al constatarse que el Patrimonio
Bruto declarado por las Empresas en 2017 fue del 350.8% del PIB, mientras que el Patrimonio
Liquido llegé al 158.1% del PIB.

Ahora bien, el Patrimonio Bruto de las P) se distribuyd entre: Efectivo y equivalentes al
efectivo, 13.3%; Inversiones e instrumentos financieros derivados, 27.6%; Cuentas,
documentos y arrendamientos financieros por cobrar, 29.3%; Inventarios, 5.0%; Activos
intangibles, 2.6%; Activos biolégicos, 0.2%; Propiedades, planta y equipo, propiedades de
inversién y ANCMV, 19.1%; Otros activos, 3.0% (Grafico 3).
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Grafico 3. Composicidn del Patrimonio Bruto (Nivel y distribucién)
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Fuente: DIAN. Célculo de los autores.

Sobresale como cerca del 70% del valor del Patrimonio Bruto de las P) esta representado por
activos e inversiones de indole financiera, en marcado contraste con la participacién de
activos intangibles y productivos con un 25% de dicho valor, denotandose un claro rasgo
rentistico en la asignacion del patrimonio empresarial en el pais -tematica que amerita ser
abordada en algun detalle en una proxima Nota de esta serie-.

En términos de Ingresos, es de relievar la persistencia de una muy elevada concentracion
para el conjunto de P) -con un indice Gini de alrededor de 0.9593- consecuente con una
participacion ampliamente predominante del decil 10 de las P) ricas -con una participacion
del 94.30% y un indice Gini de cerca de 0.8448- para tanto el Ingreso Bruto como el Ingreso
Neto (Cuadro 2).
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Cuadro 2. Concentracién de ingreso Bruto ¥y Neto en las Personas

Juridicas 2017
Ingreso Bruto Ingreso Heto
Decil Gini Participacion Gini Participacion

1

2

3 0.6605 0.00% 0.6764 0.00%

4 0.2456 0.05% 0.2524 0.05%

5 0.1435 0.16% 0.1507 (. 15%

i] 0.1185 0.34% 012 0.34%

7 0.1124 0.68% 0.1129 (. 69%

a 01226 1.37% 0.1229 1.39%

9 0.1693 331% 0.1693 3.34%

10 0.8452 94 09% 0.8444 94 03%
TOTAL 0.9593 100.00% 0.959 100.00%

Fuente: DIAN, Calculo de los autores.

El Ingreso Bruto total de las P} en 2017 se distribuyé asi: Ingresos brutos de actividades
ordinarias, 84.2%; Ingresos financieros, 11.5%; Dividendos y/o participaciones recibidos o
capitalizados por sociedades extranjeras (afo 2016 y anteriores) o nacionales cualquier ano,
1.1%; Dividendos y/o participaciones recibidos por declarantes diferentes a sociedades
nacionales, aflos 2017 y siguientes, 0.004%; Dividendos y/o participaciones recibidos por
personas naturales sin residencia fiscal (afio 2016 y anteriores), 0.001%; Otros ingresos,
3.2%.

De cualquier manera, no sobra resaltar la participacion relativa de los ingresos financieros,
dividendos y afines con una superior al 14% de los Ingresos Brutos, todavia mas en la medida
en que mas de un 13% del Patrimonio Bruto es mantenido en efectivo y similares que, al
menos en principio, generan escasos rendimientos financieros, lo que explicaria en buena
parte por qué los ingresos financieros no logran ser aln mayores en correspondencia con la
elevada participacion de activos financieros en el Patrimonio Bruto (cerca de 70%) en el caso
de las PJ.
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A manera de sintesis ilustrativa, en el Grafico 4 se muestra claramente dicho patrén de
participacion y de concentracion a nivel de cada uno de los 10 deciles segun Patrimonio
Bruto y Liquido e Ingreso Bruto y Neto, destacandose la predominancia decisiva de las P)
ricas (del decil 10).

Gréfico 4. indice Gini de Concentracién del Patrimonio Bruto y Liquido, como del Ingreso
Bruto y Neto declarado por las Personas Juridicas
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Fuente: DIAN. Célculo de los autores.

Por ello, como complemento conviene analizar la composicidon de las Personas Juridicas segun
modalidad, destacandose que menos del 1% de las P) se clasifican como Grandes
Contribuyentes, que declaran cerca del 70% del Impuestos a cargo (Cuadro 3).

Respecto a su naturaleza, se observa que el 98% de quienes declaran el impuesto sobre la
renta son privadas, el 0.6% publicas y el restante 1.4% mixta y sin clasificar. El 81% del
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recaudo total de Personas Juridicas se obtiene de las empresas privadas, el 17% de las
mixtas, 1.6% de las publicas y 0.4% de las sin clasificar.

Cuadro 3. Modalidad v Naturaleza de Personas Juridicas declarantes en 2017
Tipo Naturaleza Tipo modalidad Niumero de casos|Casos(%0) Impuesto (240)
. Grandes Confribuyentes o3 0.02 16.56
.g Resto Perzonas Joridicas 2238 0490 036
= Sin clasificar contnbuyents 3 0.00 0.00
=  Grandes Contribuyentss 3220 0.70 3054
E Festo Perzonas Jonidicas 447 643 9712 30.02
o Sin clasificar contribuyents 1479 031 041
m Grandes Contribuyentes 53 0.01 143
i Resto personas juridicas 22811 0.61 0.16
= Sin clasificar contribuyents 14 0.00 0.00
Besto Personas Juridicas 1.209 0.24 0.00
Sin clasificar naturaleza Sin clasificar contribuyents 211 046 0350
TOTAL 2017 460912 100.00 10000
Fuente: DIAN. Calculo de los autores.

En consecuencia, ante la preponderancia crucial de las PJ ricas y las clasificadas como
Grandes Contribuyentes, resulta necesario profundizar en el analisis de la concentracién de
las P} mas ricas, superricas y sUper superricas.

. Resalta el hecho de que los indices Gini de concentracidn del Patrimonio Bruto se mantienen
muy elevados desde el 0.9093 para el decil 10 a uno de 0.8391 del 1% de las P] mas ricas
-esto es, de las P) del sub-decil 10 del decil 10- y hasta uno de 0.7437 para el 0.1% de las PJ
mas ricas -es decir, de las P) stper superricas del sub-decil 10 del sub-decil 10 del decil 10-
(Gréfico 5).
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Grifico SA. Niveles de Participacion en el Grifico 5B. Indice Gini de Concentracién del
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Fuente: DIAN. Calculos de los autores.

2. Sobresale la caracteristica de que los indices Gini resultan inferiores a 0.2658 como en el
caso de las P del decil 2, al 0.1342 como en el caso de las P] mas ricas -del sub-decil 9 del
decil 10-, al 0.1269 como en el caso de las PJ superricas -del sub-decil 9 del sub-decil 10 del
decil 10-, corroborandose asi la muy elevada concentracién del Patrimonio Bruto en los casos
del 10% de las PJ ricas (decil 10), del 1% de las P) mas ricas (del sub-decil 10 del decil 10) y
del 0.1% de las P) mas superricas (sub-decil 10 del sub-decil 10 del decil 10).

3. Este patrdn de concentracién del Patrimonio Bruto se corresponde con el de participacion
relativa en la medida en que el 10% de las PJ ricas del decil 10 contribuyen con cerca del
90% del Patrimonio Bruto total de las P] del pais, el 1% de las P) mas ricas -del sub-decil 10
del decil 10- con un 66% del Patrimonio Bruto total (esto es, un 73% de dicho 90%) y el 0.1%
de las P} mas superricas con mas de un 33% (un 50% de dicho 66%), constatandose la
posicion altamente predominante y concentrada de las P] mas ricas del pais, especialmente
las superricas. Estas participaciones en términos de Ingresos Brutos resultan ser
relativamente similares con el 91%, 72% y 44%, respectivamente.

4. Es de destacar que las conclusiones se mantienen estrictamente cuando el analisis se hace
en términos del Patrimonio Liquido.

Es por ello que resulta indispensable avanzar en la comprensién del papel de estos grupos de
Personas Juridicas predominantes en términos de (i) sus patrones de acumulacion, inversion
y crecimiento, por ejemplo, (ii) de su contribucion efectiva a la tributacién -particularmente
ante la multiplicidad de tratos diferenciales y discriminatorios a favor de Personas
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declarantes mas ricas que han llevado a la consolidacién de un marcado sesgo pro rico
(como se muestra en el capitulo 2 de Garay y Espitia (2019))- vy (iii) del espacio existente
para poder incrementar su carga tributaria para asi garantizar unos estandares razonables de
progresividad vertical y equidad horizontal, a la vez de contribuir a reforzar la presidn
impositiva efectiva del pais y a desmontar dicho sesgo pro rico del estatuto tributario, sin
implicar atentar contra condiciones propicias a la inversion y la capacidad competitiva de las
empresas.

Luis Jorge Garay Salamanca y Jorge Enrique Espitia

Foto obtenida de: https://www.dataifx.com/



