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El crecimiento econdmico del primer trimestre: claroscuros
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Segun el Departamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE), el Producto Interno
Bruto (PIB) de Colombia creci6 un 2,7% en el primer trimestre de 2025[i], superando el 1,7%
registrado en el afno 2024. El sector de mayor crecimiento fue el de entretenimiento y juegos
de azar, con un aumento del 15,5 %, un rubro que resulta sensible a la economia informal e
ilegal, ya que incluye no solo juegos de azar legales, sino también casinos, prostitucion,
casas de apuestas y otras actividades vinculadas a la llamada economia subterranea. En
segundo lugar, se ubicé el sector agropecuario, con un crecimiento del 7,1%, impulsado
principalmente por el café, que registro un alza del 31,3 % gracias al buen momento de los
precios internacionales.[ii] También se destacaron la pesca y acuicultura (18,2%), la
silvicultura y extraccién de madera (11,4 %) y la ganaderia (8,9 %).

Yendo de menos a mas, el sector de minas y canteras registré un desempefio negativo, con
una caida del 5%, impulsada principalmente por la contraccién en la extraccion de carbdn,
que disminuyé un 7 %, y de petrdleo y gas natural, que retrocedioé un 3,7 %. Asimismo, la
construccién continud su tendencia descendente, registrando una contraccion del 3,5%. Por
otro lado, la industria manufacturera mostré una recuperacién moderada, con un crecimiento
del 1,4 %. El transporte y almacenamiento crecid 2,9%, el sector financiero crecié un 3,3 %,
la administracién publica un 3,5 % y el comercio tuvo un mejor desempefio con un aumento
del 3,9%.

El sector manufacturero crecié un 1,4 % tras dos afios consecutivos de contraccion, luego de
haber decrecido un 1,6 % el afo anterior. Este repunte estuvo jalonado por subsectores
como la preparacion, hilatura, tejeduria y acabado de productos textiles; la fabricacion de
otros productos textiles, y la confeccién de prendas de vestir, que crecié un 7%. Este
crecimiento en la industria textil y de confecciones —que representa el 9,4% del PIB
industrial y genera empleo para cerca de 600.000 personas—refleja la recuperacion de un
sector tradicional en Antioquia, pero con presencia también en Bogota, Valle del Cauca y el
eje cafetero.
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El sector de transporte y almacenamiento registré un crecimiento del 2,9 %, pero llama la

atencién el notable repunte del transporte acuatico, que crecié un 52 % en el primer
trimestre de 2025. ;Qué explica este inusitado crecimiento?

Por su parte, el crecimiento del sector de administraciéon publica y seguridad social podria

explicarse por una combinacion de factores: la expansion de la nédmina paralela mediante

contratistas, la ampliacién de la cobertura en proteccidn social y una mayor provision de

servicios de salud.
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El DANE detall6 que el crecimiento del PIB (2,7% en el primer trimestre de 2025 vs. mismo
periodo de 2024) respondio a la dinamica de los componentes del gasto: consumo final
(+3,8%), formacién bruta de capital (+8,3%), exportaciones (+2,4%) e importaciones
(+11,9%).

El consumo final -principal motor de la expansidn- fue impulsado por el gasto de los hogares
(+4,1%), efecto atribuible a los programas sociales del gobierno y al aumento sostenido de
las remesas que benefician a numerosas familias del pais.[i]

Mejora en empleo, pero persiste desafio de informalidad

En marzo de 2025, la tasa de desocupacién nacional se situé en 9.6%, registrando una
reduccion de 1.7 puntos porcentuales frente al mismo mes de 2024 (11.3%). Los indicadores
de participacion laboral mostraron avances:

» Tasa global de participacién: 64.7% vs 63.9% en 2024.
» Tasa de ocupacion: 58.5% vs 56.7% en 2024.
Sin embargo, la informalidad laboral empeord, con un incremento de:

* 0.9 pp a nivel nacional.
» 1.8 pp en zonas urbanas (centros empresariales clave).
* 4.9% en Bogotd y 2.1% en Medellin (ciudades con mayor peso econdémico).

2024 2025
Ene - mar Ene - mar
Total nacional 56,3 57.2 0.9
13 Ciudades y AM. 414 43,1 1.8
23 Ciudades y AM. 27 445 1.8
Bogota D.C. 33.3 38,2 4.9
Medellin A.M. 38,0 40,0 2.1

Fuente: DAME - Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH).
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Este comportamiento sugiere una tendencia divergente: mientras las areas rurales mostraron
mejoras en formalizacidn, las cabeceras urbanas —donde se concentra el aparato
productivo— enfrentan un deterioro en la calidad del empleo.

El debilitamiento de la calidad del empleo se refleja en los indicadores de proteccidn social:

Aumento en cobertura asistencial: El régimen subsidiado de salud incrementé su
participacion en 1.4 puntos porcentuales (pp) entre los ocupados.

Retroceso en formalidad:

El régimen contributivo de salud redujo su participacién en -0.8 pp.

La cotizacién a pensiones cayd -0.5 pp, evidenciando menor vinculacién relativa a empleos

formales.
2024 2025
Ene - mar Ene - mar

Poblacién ocupada 22388 Par% 23.358 Par%
Afiliada a salud 21.311 93,2% 22,337 95,65
Régimen contributivo 11.306 30, 5% 11.607 49.7%
Régimen especial 597 2.7% 586 2.5%
Aportantes 10.430 46,6% 10.650 45,6%
Beneficiarios 1.443 £,4% 1.494 6,4%
Otro 30 0,1% 45 0,2%
Reégimen subsidiodo 9.388 41,9% 10124 43,3%
Cotiza a pensidn 9.517 42,5% 9.802 42.0%

Fuente: DAME - Gran Encuesta Integrada de Hogares (GEIH).

Esta dinamica confirma un doble fenédmeno: mientras mas trabajadores acceden a subsidios
estatales, se contrae la afiliacion a sistemas contributivos, profundizando las brechas en
sequridad social.

;Crecimiento sin desarrollo? Las paradojas del empleo en la economia global

Es bueno aclarar que el PIB no es un indicador confiable de bienestar porque mide el valor
monetario de los bienes y servicios finales, pero no refleja el comportamiento de la economia
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real. Al basarse solo en flujos monetarios, puede crecer junto a burbujas especulativas,
actividades ilegales o infraestructura obsoleta, confundiendo ‘crecimiento econémico’ con
desarrollo real. Su utilidad es limitada: sirve para ciclos coyunturales o mercados bursatiles,
pero es un pésimo indicador para evaluar politicas de desarrollo, como lo demuestran las
profundas diferencias entre economias como EE.UU., China y Colombia.

Aunque el crecimiento econémico de Colombia fue positivo frente a las caidas de economias
occidentales como Estados Unidos (-0,3 %) y Japon (-0,2 %), resulta modesto en comparacién
con el dinamismo de las economias asiaticas y de los paises BRICS, que registran tasas
mucho mas altas impulsadas por modelos productivos mas sélidos y estrategias de
integracion regional.

Crecimiento de las economias primer trimestre 2025
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Al comparar los indicadores de Colombia y México en el primer trimestre de 2025, Colombia
mostré un crecimiento del PIB del 2,7%, significativamente superior al 0,2% de México. Sin
embargo, en el ambito laboral, la situacion se invierte: Colombia registré en marzo una tasa
de desocupacién del 9,6% y una informalidad del 57,2%, mientras que México presentd cifras
mas favorables, con 2,2% de desocupacion y 54,4% de informalidad.[i] Esta disparidad es
recurrente: Colombia ha mantenido histéricamente tasas de crecimiento econdémico por
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encima del promedio regional, pero sus indicadores laborales son consistentemente
inferiores. Por ejemplo, en 2024, su desempleo (10,2%) superd con creces el promedio
latinoamericano y caribefio (6,1%) y el global (5,3%), manteniendo, ademas, una
informalidad elevada.

El desempleo en Latinoameérica
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Fuente:
https://es.statista.com/grafico/18130/tasa-de-desempleo-en-paises-seleccionados-de-america

-latina/


https://es.statista.com/grafico/18130/tasa-de-desempleo-en-paises-seleccionados-de-america-latina/
https://es.statista.com/grafico/18130/tasa-de-desempleo-en-paises-seleccionados-de-america-latina/
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Retos econdmicos del gobierno

El gobierno colombiano enfrenta desafios fiscales, con un déficit del 6,8% en 2024; en
inflacién, que se situd en 5,2% a marzo de 2025; y en el frente externo, donde el pais
registré en 2024 un déficit comercial de US$10.881 millones FOB, un aumento del 11,7%
respecto al afo anterior. A nivel laboral, persisten retos significativos en la generacién y
calidad del empleo.

La solucion a estos problemas pasa por reducir las tasas de interés reales a niveles inferiores
a la rentabilidad empresarial. Actualmente, en Colombia, estas tasas en la banca comercial
rondan el 20% real (Tasa promedio del 25% menos 5,2% de inflacién a marzo), lo cual es
muy superior a la rentabilidad de cualquier actividad empresarial legal, dado que sectores
como el agropecuario o el industrial no superan el 10%. En contraste, China, con procesos
tecnoldgicos avanzados en la produccién y una infraestructura mas eficiente, mantiene una
tasa de interés real promedio del 1,7%, casi 12 veces menor que la de Colombia.

Bajar las tasas de interés reales por debajo de la rentabilidad empresarial impulsa la
inversién productiva, lo que a su vez genera mas empleo, aumenta la tributacion estatal y
fomenta la produccidn de bienes y servicios de calidad para la exportacién. Por ello, el
gobierno debe presionar al Banco de la Republica para que reduzca la tasa de referencia al
2% y establezca un control sobre las tasas que ofrecen los bancos comerciales privados.
Ademas, es crucial fortalecer la banca publica para que otorgue tasas de interés de fomento.

Resulta estratégico aprovechar la Iniciativa de la Franja y la Ruta, a la que el pais se ha
adherido recientemente, para impulsar la inversion en infraestructura y la transferencia de
tecnologia que mejoren la productividad nacional. Esto incluye aprovechar la financiacion de
proyectos mediante concesiones a largo plazo y las lineas de crédito de fomento del Nuevo
Banco de Desarrollo de los BRICS, facilitando asi la reindustrializacién y contribuyendo a
reducir el desempleo, la pobreza y la desigualdad.
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[i]
https://www.dane.gov.co/index.php/estadisticas-por-tema/cuentas-nacionales/cuentas-nacion
ales-trimestrales/pib-informacion-tecnica

[ii] La cotizacion internacional del café ha sido clave para este impulso: en el Gltimo afio, el
precio por libra crecié un 95%, alcanzando maximos histéricos. En la Bolsa de Nueva York, el
café colombiano se cotiz6 durante dos meses consecutivos por encima de los US3,16 por
libra, y para febrero de 2025 llegé a US3,80. Este repunte beneficia directamente a las mas
de 557.000 familias cafeteras del pais, al traducirse en una retribuciéon mas justa por su
esfuerzo: el valor de una carga de 125 kg se elevé a $2,98 millones. Ver
https://www.elcolombiano.com/negocios/agro/cafe-de-colombia-produccion-no-logra-aprovec
har-precios-record-BD26521167

[iii] En 2024, las remesas a Colombia alcanzaron un maximo histérico de US$11.848
millones. Se proyecta que para 2025, las remesas superen los US$13.000 millones,
representando un crecimiento del 10% y alcanzando el 3,1% del PIB

[iv] https://www.inegi.org.mx/contenidos/saladeprensa/boletines/2025/iooe/ioe2025 04.pdf

Carlos Julio Diaz Lotero

Foto tomada de: El Pais
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