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El coronavirus influenciara negativamente a la economia colombiana
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Hoy la pregunta es cual va a ser la influencia sobre la economia de la epidemia de
coronavirus. Hay mucha especulacién y una falta de un analisis objetivo para evitar juicios
equivocados. En el ambiente se siente preocupacion y unas expectativas negativas.

El animal spirits

Lo que esta ocurriendo es un ejemplo claro de lo que estudidé Keynes y vienen repitiendo los
postkeynesianos, del papel de las expectativas y de la incertidumbre en la evolucion de la
economia. Keynes hablaba del animal spirits.

El animal spirits se refiere a estados de alegria, esperanza, exuberancia y optimismo o de
temor, incertidumbre, volatilidad y pesimismo. Sea el estado que sea, lleva a decisiones
econdmicas desacertadas.

Por ejemplo, en lo que tiene que ver con el sector financiero puede llevar a invertir en
papeles de diferente clase mas alla de lo conveniente que hace subir los precios pero
después viene el desplome como ocurrid en la crisis de 2008, porque no habia razén para ese
espiritu de exuberancia y optimismo.

En el caso contario, que es lo que estamos viviendo, un estado de animo de incertidumbre, y
temor y pesimismo, los actores econdmicos reducen el gasto para defendersey los
empresarios no invierte, con la consecuencia que la economia se deprime.

Efectos sobre el comercio internacional

El coronavirus esta impactando actualmente el turismo en general, muchas actividades de
transporte y de servicios como turismo, hoteleria, convenciones, reuniones, deportivas,
distracciones, actividades productivas y caida en los precios de los commodities, como el
petrédleo.

Para Colombia el impacto mas importante viene dado por el comercio internacional, ya que la
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caida en los precios del petréleo reduce los ingresos por exportaciones y los ingresos para el
gobierno y las regiones.

El petrdleo en crisis

El 8 de marzo las cotizaciones del petréleo se derrumbaron a precios no vistos desde la crisis
desde La guerra del Golfo en 1991. Dos factores se sefalan: la crisis del coronavirus y una
guerra de precios dentro de la OPEP. La reunién del jueves 5 de marzo no logré ningdn
acuerdo y Arabia Saudita quiere invadir el mercado para castigar a Rusia y perjudicar a la
industria de esquistos de Estados Unidos. Ya se habla de precios cercanos a 20 délares el
barril, lo cual seria un quiebre para muchos paises productores. Para Colombia seria un golpe
terrible.

Segun la cadena RT de Rusia, "precio del petrdleo esta en caida libre: el estadounidense
West Texas Intermediate (WTI) ha registrado un descenso de un 23 %, hasta los 32 délares
por barril; mientras que el valor del crudo de la marca Brent ha descendido mas de un 29 %,
a 35,2 dolares por barril”.

Hay una disputa seria entre Rusia y Arabia Saudita por la reduccion de la produccién
petrolera, a lo que se niega Rusia. No puede durar mucho tiempo porque ambos salen
perjudicados. Precios de vente a treinta délares por barril impactard negativamente a ambos
colosos petroleros. Arabia Saudita producia casi 10 millones de barriles por dia a 50 dodlares,
es decir, recibia, 500 millones de délares por dia. Si aumenta la produccién a doce millones y
el precio cae a 20 ddlares, recibiria 240 millones por dia, una pérdida diaria de 260 millones
de dédlares, lo que es una locura. Lo mismo le ocurriria a Rusia. De ahi, que, si opera la
racionalidad, deben llegar a un acuerdo. Entonces, esta crisis debe superarse lo mas pronto
posible, pero en ambos lados laten los tambores de guerra. Ademas, estos precios tan bajos
acaban con la industria de esquistos en Estados Unidos. Debe estar muy preocupados y
actuando entre bastidores, para evitarlo.

Pero, lo evidente es que si hay una disminucién de la demanda y que tener precios a 50



CORPORACION
LATINOAMERICANA

El coronavirus influenciara negativamente a la economia colombiana

délares el barril va a ser muy dificil.
El turismo se esta afectando

El turismo se estaba reactivando en el pais, pero la situacién internacional va a afectar los
viajes externos e internos, con menos ingresos por servicios externos y caida en la actividad
hotelera y de transportes.

Las decisiones de |la ortodoxia

Ya hay un efecto sobre la tasa de cambio, puesto que el délar ya ha estado cerca de 3800
pesos por doélar, lo que encarece las importaciones y ejerce presidn sobre la inflacién.

Dado el predominio de la ortodoxia econémica en el Banco de la Republica y los economistas
e intelectuales organicos del sistema, las presiones inflacionarias llevaran al Banco a
aumentar la tasa de interés, agregando un nuevo factor negativo a la actividad productiva. Y
dada la prevista caida en los ingresos fiscales, los ortodoxos reclamaran recorte en los gastos
del gobierno.

Los fundamentales del crecimiento econdmico

:Qué puede ocurrir, entonces, en la economia colombiana para 2020, teniendo en cuenta los
factores anteriores? Mirando la ecuacion del PIB por el lado del gasto que dice:

PIB= consumo final privado+ consumo del gobierno+ formacién bruta de
capital+exportaciones-importaciones, es muy facil predecir que puede ocurrir. Ya antes de
esta crisis del coronavirus, veiamos que la balanza comercial era un freno para el
crecimiento, dado que las importaciones se preveian aumentarian 9,0% y las exportaciones
3,0% en 2020. En las nuevas circunstancias esto puede empeorar, asi que por este lado hay
un factor claro para la reduccion de la tasa de crecimiento del PIB.

Por el lado del gobierno, caeran los ingresos, y dado la obsesion por el déficit fiscal, bajaran
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el consumo del gobierno y la inversién publica. Por el lado del sector privado, disminuyen los
ingresos por exportaciones y menores ingresos de los colombianos, y si se dan las locuras de
los ortodoxos de tasas de interés altas y reduccidn del gasto publico, tenemos todos los
ingredientes para entrar en crecimientos del PIB cercano a dos por ciento y aln menos.

La incertidumbre y el panico

En todo esto hay un factor que pesara mucho, cdmo es el de las expectativas negativas y la
incertidumbre que afectara a todas las actividades negativamente por el fendmeno del
coronavirus, y este es un factor de un peso muy grande, pero dificil de cuantificar, pero que
se puede afirmar claramente que pesard muy muy negativamente en la economia.

Ahora, qué tanto sera el efecto del coronavirus, depende de su transmision en el tiempo y su
morbilidad. Indudablemente que hay panico exagerado de esta epidemia. Hasta lo que se
conoce, la tasa de mortalidad de los infectados esta entre el dos y tres por ciento. En los dos
meses en que comenzd este nuevo virus hay mas de 100 000 infectados y 4000 muertos. Si
se infectaran 100 millones de personas, los muertos serian de dos o tres millones, una cifra
no muy alta, mucho mas baja que la se producen por neumonia, cancer, infartos, infecciones.
Y para llegar a 100 millones se requeriria muchos afios para que esto sucediera, y ya estaria
descubierto el antibidtico correspondiente.

Mueren mas personas en Colombia por asesinatos politicos que lo que seria por coronavirus.
En un escrito del cientifico Diamonds Peter de Singularity Hub dice que en un dia mueren en
el mundo 26 283 personas de cancer, 29 041 personas de enfermedades cardiovasculares y
4383 de diabetes.

Pero como se ha estudiado desde Keynes, los poskeynesianos, los sicdlogos y los expertos de
la nueva economia del comportamiento humano, el panico es lo peor para llevar a conductas
irracionales.

Las predicciones
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Hacer predicciones econémicas en este ambiente incierto es una profesion peligrosa. Hay
muchas variables en juego, especialmente hasta cuando llegara el panico del coronavirus y
la crisis petrolera. Ya los efectos negativos se estan dando, falta ver qué sigue. Ya en analisis
anterior habiamos predicho que la economia colombiana este afio no creceria mas alla del
3.,1%. Con que lo que viene ocurriendo nos reafirmamos en este prondstico y apostamos con
cierta probabilidad que puede estar por debajo. Hay que esperar unas semanas mas para ver
cdmo evoluciona la situacion internacional e interna para tener unos juicios mas exactos.
Pero las expectativas son pesimistas.

Fracasé el modelo y sus gestores

Mientras tanto, la actitud del gobierno y los economistas ortodoxos es realmente
sorprendente. Ellos son los culpables del desastre de la economia colombiana. Ellos han
manejado la economia desde 1991. Ellos nos desindustrializaron y acabaron con el sector
agricola. Ellos nos montaron un modelo basado en materias primas. Tasa de cambio altas no
permiten responder rapidamente porque el aparato productivo esta destruido. Bajar
importaciones no es facil porque hay una proporcion alta de productos agricolas y bienes
intermedios. Reducir las compras de bienes de capital no permitira modernizar lo poco que
queda del aparato productivo. El modelo fracasé y sus defensores deben responder por esto.
Ellos no son la solucion, sino el problema.

Diego Otero Prada
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