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Debilidad econémica post-Covid

Imprimir

La economia colombiana esta viviendo las consecuencias de la pandemia. No se puede
afirmar que los males estructurales causados por el Covid ya estan superados. La
recuperacion todavia no se ha llevado a cabo. Los rezagos de la crisis se mantienen.

En el Marco Fiscal de Mediano Plazo se proyecta un crecimiento del PIB relativamente
modesto, que en el periodo 2023-2034, oscilaria, en términos reales, alrededor del 3,2% por
ano. En el plan de desarrollo Colombia Potencia Mundial de la Vida no se introducen cambios
sustantivos a esta tendencia.

Principales variables macroecondmicas y fiscales (2022-2034)

Variable 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 2031 |2032 2033 | 2034
Crecimiento del PIB real (%) 73 18 15 30 32 32 32 32 32 32 32 32 32
Crecimiento del PIB nominal (%) 226 98 56 61 63 63 63 63 63 63 63 63 63
mmmm’“ 25 22 21 24 24 26 26 26 26 26 26 26 26
E',f;;‘“ decuentacomente(l oo 49 35 33 30 28 27 26 25 25 25 24 25

TRM promedio (USDICOP) 4256 4640 4603 4699 4798 4898 5000 5105 5212 5321 5432 5545 5661
Depreciaciontasadecambio (%) 136 90 08 21 21 21 21 21 21 21 21 21 21
Precio del petréleo (Brent, USD) 991 786 745 720 734 749 764 779 795 811 827 844 86D
Producciondepetréleo (KBPD) 754 769 788 703 825 &M B13 815 TA2 703 641 601 525
Inflacion fin de periodo (%) 131 92 57 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30
Imgresos totales del GNC (%: PIB) 163 193 205 202 199 1985 195 196 196 195 194 196 196
Gastos totales del GNC (% PIB) 216 236 250 237 230 225 224 224 23 23 23 23 22
Balance fiscal delGNC (% PIB) 53 43 45 35 32 29 -29 -28 -27 -28 -28 -27 -26
Balance primariodel GNC (%PIB) 10 00 00 04 02 03 03 04 05 05 04 05 05

Tasadeinterés local (opromedio 447 414 105 85 80 76 76 76 73 13 73 713 13

afio)
Tasa de interés externa (%

ket 56 53 49 46 45 44 44 44 44 44 44 44 44
DeudanetadelGNC (% PIB) 579 558 574 570 569 567 565 562 559 556 555 551 549
Balance fiscal del GG (% FIB) €5 33 24 <26 25 22 1§ 18 18 20 46 -8 -18
E;-;“'““”’*“GG[“ 573 540 526 523 520 516 516 514 513 514 510 507 506

Fuente: MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO., 2023. Marco Fiscal de Mediano Flazo
2023. Estrafegia Sostenible para la Transformacion Social y Econdmica de Colombia, Ministerio de Ha-
cienda, Bogota, p. 124,

Aunque este crecimiento es suave, supera el de los socios comerciales, que estaria alrededor
del 2,6%. El Marco Fiscal considera que la dinamica de la economia mundial sera débil, y en
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este contexto la situaciéon de Colombia es ligeramente mejor.

Consecuente con este ritmo débil de la economia, el balance en la cuenta corriente se
mantendra negativo, alrededor de -2,5% del PIB. El gobierno considera necesario ir
reduciendo la dependencia de las exportaciones del petréleo y del carbdn. Seria ideal que las
exportaciones alternativas permitieran alcanzar un balance con el exterior positivo. Esta
meta todavia es lejana. Los procesos de re-industrializaciéon toman tiempo, y la
competitividad internacional no se recupera de un momento a otro. La transicidon energética
es un proceso relativamente lento.

La depreciaciéon también es suave y la tasa de cambio terminaria en el 2034 en $5.561 por
délar. Estas estimaciones suponen que en el panorama internacional no se presentaran
movimientos significativos de los flujos de capitales. En estos ejercicios de prospectiva no se
suelen introducir cambios bruscos porque, sencillamente, el futuro es incierto, y es imposible
predecir hechos tan complejos como la guerra actual entre Israel y Palestina.

Las proyecciones internacionales del precio de petréleo indican que llegara a US$86 ddlares
barril en el 2034. El Marco Fiscal no hace proyecciones propias, sino que acepta las
estimaciones de las entidades internacionales especializadas. Sobre las proyecciones de la
producciéon nacional de petréleo, en el Marco Fiscal se supone que la cantidad de barriles
diarios bajara de 754 mil en el 2022 a 525 mil en el 2034. Esta tendencia descendente ha
sido cuestionada por quienes consideran que para poder avanzar en la transicién energética
es indispensable aumentar la produccion de petréleo. Esta paradoja es reconocida, aun por
quienes consideran que es indispensable avanzar en la transformacién energética.

Tanto el Banco de la Republica, como el Ministerio de Hacienda, son optimistas sobre el
comportamiento de la inflacién, que pasaria del 13,1% del 2022 al 3% en el 2024. Los
mecanismos para lograr esta meta son discutibles. El Banco de la Republica ha confiado
demasiado en que la mayor tasa de interés es el mejor mecanismo para bajar los precios. Sin
embargo, este diagndstico minimiza el impacto que tienen los aspectos relacionados con la
oferta en la mayor inflacion. Estos dias el Fondo Monetaria Internacional (FMI), ha mostrado
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que el poder monopdlico de las grandes corporaciones es una de las causas de la inflacidn. Si
se aceptara este diagnéstico, el instrumento para reducir la inflacion no seria el aumento de
las tasas de interés. La politica contraccionista del Banco de la Republica lleva a que en el
futuro las tasas de interés sean relativamente altas, alrededor del 7,3% afio.

Las otras variables importantes del Marco Fiscal tienen que ver con la politica fiscal. El saldo
de la deuda publica con respecto al PIB continuara alrededor del 55%. Aunque este
porcentaje respeta los margenes definidos por el Comité Auténomo de la Regla Fiscal, es
alto. En el presupuesto del 2024 se llegé a una situacion limite, y aunque la inversién superd
el servicio de la deuda, se corre el riesgo que en el 2025, la inversion termine ahogada por el
servicio de la deuda.

En sintesis, la dinamica de la economia es moderada. No se proyectan cambios significativos.
Las propuestas que ha hecho el gobierno tendran repercusiones en el mediano plazo, pero no
se pueden esperar crecimientos importantes en el corto plazo.

Jorge Ivan Gonzalez
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